
生豐資本股份有限公司、世豐一號資本股份有限公司、 

鑫祺多媒體股份有限公司及寶崴光學股份有限公司 

公開收購東典光電科技股份有限公司普通股 

公開收購說明書內容修正對照表 

頁

次 

修正前 修正後 

封

面 

中華民國 113 年 4 月 25 日刊印 中華民國 113 年 4 月 25 日刊印 

中華民國 113 年 5 月 20 日修訂 

5 貳、公開收購條件

二、預定公開收購之最高及最低數量： 

在本次公開收購條件成就(係指有
效應賣股份數量已達最低收購數
量時)，且本次公開收 購未依法停
止進行之情況下，公開收購人最
多收購預定收購數量之股數；若
所有應賣人有效應賣有價證券之
總數量未超過預定收購數量，公
開收購人依各預定收購數量比例
向所有應賣人購買全數有效應賣

有價證券。應賣股數低於 1,000 股
者，恕不予受理。 

貳、公開收購條件

二、預定公開收購之最高及最低數量： 

在本次公開收購條件成就(係指有
效應賣股份數量已達最低收購數
量時)，且本次公開收 購未依法停
止進行之情況下，公開收購人最多
收購預定收購數量之股數；若所有
應賣人有效應賣有價證券之總數
量未超過預定收購數量，公開收購
人將全數收購有效應賣有價證券。
應賣股數低於 1,000 股者，恕不予

受理。 

15 本次公開收購預定收購股數與其他公開收購人分

配如下： 
公開收購人 收購分配股數

(股) 

分配比例 收購價款上

限(元) 

生豐資本股份有

限公司 
4,350,000 45.79% 130,500,000 

世豐一號資本股

份有限公司 
3,450,000 36.32% 103,500,000 

鑫祺多媒體股份

有限公司 
1,000,000 10.52% 30,000,000 

寶崴光學股份有

限公司 
700,000 7.37% 21,000,000 

合計 9,500,000 100.00% 285,000,000 

惟若最終有效應賣之數量未達預定收購數量，但

已達最低收購數量時，公開收購人實際所需對價

是依各預定分配比例換算，向所有應賣人全數購

買。 

16 肆、參與應賣之風險

（九）公開收購期間屆滿，應賣有價證券之

數量超過預定收購數量時，公開收購

人應依同一比例向所有應賣人購買，

致應賣人應賣股數無法全數賣出之風

肆、參與應賣之風險

（九）公開收購期間屆滿，應賣有價證券之數量

超過預定收購數量時，公開收購人應依同

一比例向所有應賣人購買，致應賣人應賣

股數無法全數賣出之風險：



頁

次 

修正前 修正後 

險： 

在本次公開收購條件成就時(係指有

效應賣股份數量已達最低收購數量

時)，且本次公開收購未依法停止進

行之情況下，公開收購人最多收購預

定收購數量之股數；若所有應賣人有

效應賣有價證券之總數量未超過預定

收購數量，公開收購人依各預定收購

數量比例向所有應賣人購買全數有效

應賣有價證券。應賣股數低於 1,000

股者，恕不予受理。 

在本次公開收購條件成就時(係指有效應賣

股份數量已達最低收購數量時)，且本次公

開收購未依法停止進行之情況下，公開收

購人最多收購預定收購數量之股數；若所

有應賣人有效應賣有價證券之總數量未超

過預定收購數量，公開收購人將全數收購

有效應賣有價證券。應賣股數低於 1,000

股者，恕不予受理。 

19 三、應賣未成交有價證券之退還方式 

應賣有

價證券

超過預

定收購

數量

時，超

過預定

收購數

量部

分，收

購人退

還應賣

有價證

券之處

理方式 

時 

間 

公開收購期間屆滿日（如經

延長則為延長期間屆滿日）

次一營業日（註）。 

方 

法 

在本次公開收購條件成就

時(係指有效應賣股份數量

已達最低收購數量時)，且

本次公開收購未依法停止

進行之情況下，公開收購人

最多收購預定收購數量之

股數；若所有應賣人有效應

賣有價證券之總數量未超

過預定收購數量，公開收購

人依各預定收購數量比例

向所有應賣人購買全數有

效應賣有價證券。應賣股數

低於 1,000 股者，恕不予受

理。 

地 

點 

兆豐證券股份有限公司

台北市忠孝東路 2 段 95 號

三、應賣未成交有價證券之退還方式 

應賣有

價證券

超過預

定收購

數量

時，超

過預定

收購數

量部

分，收

購人退

還應賣

有價證

券之處

理方式 

時 

間 

公開收購期間屆滿日（如經

延長則為延長期間屆滿日）

次一營業日（註）。 

方 

法 

在本次公開收購條件成就

時(係指有效應賣股份數量

已達最低收購數量時)，且

本次公開收購未依法停止

進行之情況下，公開收購人

最多收購預定收購數量之

股數；若所有應賣人有效應

賣有價證券之總數量未超

過預定收購數量，公開收購

人將全數收購有效應賣有

價證券。應賣股數低於

1,000 股者，恕不予受理。 

地 

點 

兆豐證券股份有限公司

台北市忠孝東路 2 段 95 號

21-

22 

身份 重要協定或約定之內容 

1. 

董事/

持股

超過

10 

%之

大股

東 

身份 重要協定或約定之內容 

1. 

董事/

持股

超過

10 

%之

大股

東 

公開收購人與被收購公司股東東南實業股份有

限公司(以下簡稱「應賣人」)，簽署公開收購暨

應賣備忘錄，其重要約定內容摘錄如下： 

1.當事

人 

簽署本備忘錄人為： 

• 育觀管理顧問股份有限公司(“育觀”) 

• 東南實業股份有限公司  (“應賣人”)

• 東典光電科技股份有限公司(“被收購

公司”)

2.盡職

調

查；

簽

約；

獨家 

應賣人和被收購公司同意盡力提供資料並協

調被收購公司人員協助育觀於本備忘錄簽署

起三週內完成財務、法律和其他盡職調查、

育觀同意盡力於本備忘錄簽署起三週內完成

盡職調查。 

於本備忘錄簽署後一個月(“獨家期”)內，



頁

次 

修正前 修正後 

應賣人不得就直接或間接出售其所持有之被

收購公司股份、且應賣人和被收購公司不得

就被收購公司與第三方進行併購等事宜進行

任何溝通、接洽、或簽署任何文件。 

3.公開

收

購、

應賣 

育觀同意促使公開收購人於簽署應賣合約後

十日內依據證券交易法等相關法規，以每股

新台幣(下同)30 元價格向主管機關申報公開

收購被收購公司股票 9,500,000 股(但不超過

9,500,000 股)，佔被收購公司已發行股份

35.58%(“本公開收購”)。 

應賣人同意並承諾於公開收購開始日後第二

個營業日結束前參與本次公開收購之應賣，

應賣其持有無任何權利負擔存在之被收購公

司股票 9,316,297 股予公開收購人；如於本

備忘錄簽署後開始至本公開收購應募期間屆

止時止有任何第三方對被收購公司股票進行

公開收購者，應賣人不得應賣任何其所持有

之被收購公司股票予該等第三方。 

4.董事

改選 

應賣人同意促使被收購公司董事會於決議支

持本公開收購時，需同時決議召開股東臨時

會於本公開收購交割後一個月內全面改選董

事，並協助(包括但不限於徵求委託書)育觀

或公開收購人取得被收購公司過半數董事席

次。 

5.期間

及終止 

本備忘錄自簽署之日起生效，於以下任一條

件成就時(以較早發生者為準)，本備忘錄即

時終止:  

• 各方書面合意終止時; 

• 應賣合約簽署時； 

• 經各方確認合作內容無法滿足

應適用法律或法規，且經各方

努力後仍無法改善者；或 

• 自本備忘錄生效日起算三個

月，除非各方共同決定延期，

得延期三個月，且僅限一次。 

6.適用

法律

及爭

議解

決

本備忘錄以中華民國法律為準據法。任何由

本備忘錄所產生或與本備忘錄有關之爭議，

各方合意以臺灣臺北地區法院為第一審管轄

法院。 

2.監

察人 

不適用 

3.經

理人 

無 

4.關

係人 

無 

說明： 

1.育觀管理顧問股份有限公司(簡稱育觀公司)及東南實

業股份有限公司(簡稱東南公司) 於 113 年 3 月 26 日

簽署之「公開收購暨應賣備忘錄」第 2 點約定本備忘

錄簽署後公開收購人具有一個月獨家期，然東南公司

已於 113 年 4 月 26 日公開資訊觀測站公告該公司與

育觀公司簽署公開收購暨應賣備忘錄之獨家限制期間
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已屆滿，前述期間公開收購人與東南公司並無簽署應

賣合約。 

2.依「公開收購暨應賣備忘錄」第 6 點約定，簽署之日

即生效日起算三個月內仍持續有效，截至 113 年 5 月

19日公開收購人與東南公司尚未簽署應賣合約。 

3.公開收購人在本次公開收購說明書修訂時尚無法確認

東南公司在公開收購屆滿日前是否與公開收購人簽署

應賣合約或參與本次公開收購之應賣作業。 

附

件

二 

意見書摘要 

二、 委任內容：委任人擬自民國(下同)113

年 4 月 29 日起，於 1,336,000 股(約

5%)至 9,500,000 股(約 36%)之範圍內，

以每股新台幣(以下同)30 元，共同公

開收購東典光電科技股份有限公司

(以下簡稱「東典」)普通股股權，收購

期間自 113 年 4 月 29 日至 113 年 5 月

20 日。並洽請本獨立專家出具價格合

理性意見書，以作為委任人董事或董

事會決策參考依據，不作為其他用途。 

意見書摘要 

二、委任內容：委任人擬自民國(下同)113 年 4 月

29 日起，於 1,336,000 股(約 5%)至 9,500,000

股(約 36%)之範圍內，以每股新台幣(以下

同)30 元，共同公開收購東典光電科技股份

有限公司(以下簡稱「東典」)普通股股權，

收購期間自 113 年 4 月 29 日至 113年 5月

27 日。並洽請本獨立專家出具價格合理性

意見書，以作為委任人董事或董事會決策參

考依據，不作為其他用途。 





本次公開收購受理已集保交存於臺灣集中保管結算所股份有限公司（下稱「臺灣集中

保管結算所」） 股票之應賣，但不受理實體股票之應賣；應賣人如係持有被收購公

司實體股票者，請於收購期間攜帶實體股票及原留印鑑至被收購公司股務代理機構

辦理無實體換發手續，並確認已存入各應賣人指定券商之集中保管劃撥帳戶後，再

行向指定券商辦理應賣手續。應賣股數低於 1,000股者，恕不予受理。 

四、收購有價證券數量： 

本次預定收購數量為 9,500,000 股（下稱「預定收購數量」），約當被收購公司於經

濟部商業司商工登記資料公示查詢系統顯示最後異動民國 112 年 1 月 9 日所載之已發

行 股 份 總 數 26,700,825 股 （ 下 稱 「 全 部 股 份 總 數 」 ） 之 35.58%

（=9,500,000/26,700,825）；惟若最終有效應賣數量未達預定收購數量，但已達

1,336,000 股（下稱「最低收購數量」），即約當於被收購公司全部股份總數之 5%時，

本公開收購之數量條件仍告成就。在本次公開收購之條件成就（係有效應賣股份數

量已達最低收購數量）後，且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人

最多收購預定收購數量之股數；倘全部應賣之股份數量超過預定收購數量時，公開

收購人將以計算方式依同一比例向所有應賣人收購（計算方式請參見公開說明書第 5

頁）。 

五、收購有價證券對價： 

以現金為對價，每股新台幣 30 元整（下稱「收購對價」）。應賣人應自行負擔證券

交易稅（受委任機構將代為辦理證券交易稅之繳納）、所得稅（若有）、臺灣集中

保管結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其他支付

收購對價所必要之合理費用及應負擔之稅捐，其中集保結算所手續費及證券經紀商

手續費，係依應賣人申請交存應賣次數分別計算，另應賣人經由保管銀行申請交存

應賣者無需負擔證券經紀商手續費；倘有此類額外費用，公開收購人及受委任機構

將依法申報公告。公開收購人支付應賣人收購對價時，將扣除所得稅外之上開稅費，

並計算至「元」為止（不足一元之部分捨棄）。 

六、收購有價證券期間： 

自（臺灣時間）民國 113 年 4 月 29 日（下稱「收購期間開始日」）至民國 113 年 5

月 27 日止（下稱「收購期間屆滿日」）。接受申請應賣時間為收購有價證券期間每

個營業日上午 9時 00分至下午 3時 30分（臺灣時間）。惟公開收購人得依相關法令

向金融監督管理委員會申報並公告延長收購期間，但延長期間不得超過五十日。 

七、本公開收購說明書之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由公開收購人與其他曾在公

開收購說明書上簽名或蓋章者依法負責。 

八、應賣人應詳閱本公開收購說明書之內容並注意應賣之風險事項。（詳閱第 15~17頁） 

九、查詢本公開收購說明書之網址：https:// www.emega.com.tw（受委託機構兆豐證券股

份有限公司網頁）或公開資訊觀測站 https://mops.twse.com.tw。 

 

中華民國 113年 4月 25日刊印 

中華民國 113年 5月 20日修訂 

https://mops.twse.com.tw/


股東應賣注意事項 

一、收購期間：本次收購有價證券期間自民國 113 年 4 月 29 日（下稱「收購期間開始

日」）至民國 113 年 5 月 27 日止（下稱「收購期間屆滿日」）。接受申請應賣時間

為收購有價證券期間每個營業日上午 9時 00分至下午 3時 30分（臺灣時間）。惟公

開收購人得依相關法令向金融監督管理委員會申報並公告延長收購期間，但延長期間

不得超過五十日。 

二、收購對價：以現金為對價，每股新台幣 30 元整（下稱「收購對價」）。應賣人應自

行負擔證券交易稅（受委任機構將代為辦理證券交易稅之繳納）、所得稅（若有）、

臺灣集中保管結算所及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及

其他支付收購對價所必要之合理費用及應負擔之稅捐，其中集保結算所手續費及證

券經紀商手續費，係依應賣人申請交存應賣次數分別計算，另應賣人經由保管銀行

申請交存應賣者無需負擔證券經紀商手續費；倘有類此額外費用，公開收購人及受

委任機構將依法申報公告。公開收購人支付應賣人收購對價時，將扣除所得稅外之

上開稅費，並計算至「元」為止（不足一元之部分捨棄）。 

三、本次公開收購受委任機構：兆豐證券股份有限公司。 

四、收購單位及收購限制：預定收購數量為被收購公司普通股 9,500,000 股。應賣人應對

提出應賣之股份有所有權及處分權，且提出應賣之股份應無質權、未遭假扣押、假處分

等保全程序或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如於應賣後股份遭假扣押、假處分

等保全程序或強制執行程序，或出現其他轉讓之限制，縱使該等股票已撥入受委任機構

公開收購專戶，將視為自始未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量；融資買進之

股份需於還款後方得應賣，否則不予受理。本次公開收購受理已集保交存於臺灣集

中保管結算所股份有限公司股票之應賣，但不受理實體股票之應賣；應賣人如係持

有被收購公司之實體股票者，請於收購期間攜帶實體股票及原留印鑑至被收購公司

股務代理機構辦理存入各應賣人集中保管劃撥帳戶後，再行辦理應賣手續。應賣股

數低於 1,000股者，恕不予受理。 

五、本次公開收購係採「一人一集保帳戶應賣為限」之原則，即同一人若有開立二個以

上集保帳戶者，應自行選定一個集保帳戶參與應賣，否則不予受理。若應賣人同時

於二家以上證券商或保管銀行帳戶皆持有被收購公司有價證券者，應賣人倘先以其

中一個帳戶參與應賣後，復欲以另一個帳戶參與應賣時，應賣人應將欲交存之有價

證券匯撥至前已辦理交存之帳戶後參與應賣；或撤銷前已辦理交存之有價證券後，

於另一個帳戶參與應賣。但排除本國法人及依臺灣證券交易所股份有限公司營業細

則第 75 條之 6（財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心證券商營業處所買賣有價證券

業務規則第 45條之 4）第 1項第 1款至第 3款與第 5款所定得於同一證券經紀商同一

營業處所開立二個已上交易帳戶（即全權委託投資帳戶、境外外國機構投資人帳戶、

大陸地區機構投資人帳戶、信託專戶）之情形。 

六、各股東應賣方式、時間、程序及注意事項，請參見公開收購說明書第 7～8 頁 

七、應賣人決定是否申請應賣前，應詳閱本公開收購說明書之內容並充分瞭解應賣之風

險事項。當應賣人申請應賣時，視為同意臺灣集中保管結算所股份有限公司及公開

收購人對兆豐證券股份有限公司提供該應賣人之姓名或名稱、地址、身分證字號或

統一編號等股東資料，以辦理通知或其他與公開收購相關之事宜。 

八、應賣諮詢專線：（02）3393-0898，請逕洽受委任機構「兆豐證券股份有限公司」股

務代理本部。 
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壹、公開收購基本事項 

一、公開收購人之基本事項： 

（一）公開收購人為自然人者，其本人、配偶與未成年子女之姓名及職業：不適用。 

（二）公開收購人為公司者，其公司名稱、網址、主要營業項目及其董事、監察人

與持股超過公開收購人已發行股份總額百分之十股東之姓名及持股情形。 
 

公司名稱：生豐資本股份有限公司 

負責人：孫正強 

網址：無  

主要營業項目：一般投資業、管理顧問業 

董事、監察人及大股東持股情形 

身份 姓名或名稱 持股數量(股) 比例(%) 

董事長 
育觀管理顧問股份有限公司 20,000 0.13 

代表人：孫正強 - - 

監察人 育觀管理顧問股份有限公司 20,000 0.13 

代表人：沈慧誠 - - 

持股 10%以

上大股東 

良碩投資有限公司 2,000,000 13.31 

註 1.生豐資本股份有限公司辦理現金增資後，截至 113年 4月 25日止之股本

為 150,200仟元(15,020仟股)，已向主管機關辦理變更登記中。 

公司名稱：世豐一號資本股份有限公司 

負責人：楊宗翰 

網址：無 

主要營業項目：一般投資業、管理顧問業 

董事、監察人及大股東持股情形 

身份 姓名或名稱 持股數量(股) 比例(%) 

董事長 宜辰管理顧問股份有限公司(註) 25,000 0.20 

代表人：楊宗翰 - - 

監察人 周維正 - - 

持股 10%以

上大股東 
賦鈺發投資有限公司 2,000,000 16.63 

持股 10%以

上大股東 
林毅 2,000,000 16.63 

持股 10%以

上大股東 
蕭樹莊 2,000,000 16.63 

 註：育觀管理顧問股份有限公司持有宜辰管理顧問股份有限公司 51%股份。 
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公司名稱：鑫祺多媒體股份有限公司 

負責人：林亞璇 

網址：無 

主要營業項目：一般廣告服務業及廣播電視廣告業 

董事、監察人及大股東持股情形 

身份 姓名或名稱 持股數量(股) 比例(%) 

董事長 

 

鑫傳國際多媒體科技股份有限公司 5,000,000 100.00 
代表人：林亞璇 - - 

董事 

 

鑫傳國際多媒體科技股份有限公司 5,000,000 100.00 
代表人：廖紫岑 - - 

董事 

 

鑫傳國際多媒體科技股份有限公司 5,000,000 100.00 
代表人：王明正 - - 

董事 

 

鑫傳國際多媒體科技股份有限公司 5,000,000 100.00 
代表人：廖信傑 - - 

董事 

 

鑫傳國際多媒體科技股份有限公司 5,000,000 100.00 
代表人：鄭詠心 - - 

監察人 鑫傳國際多媒體科技股份有限公司 5,000,000 100.00 

 代表人：鄭伊辰 - - 

監察人 鑫傳國際多媒體科技股份有限公司 5,000,000 100.00 

 代表人：陳定泰 - - 

 

 

公司名稱：寶崴光學股份有限公司 

負責人：蔡國平 

網址：無 

主要營業項目：各種光學眼鏡、框架及藥水等之買賣業務 

董事、監察人及大股東持股情形 

身份 姓名或名稱 持股數量(股) 比例(%) 

董事長 
寶島光學科技股份有限公司 10,000,000 100.00 
代表人：蔡國平 - - 

董事 
寶島光學科技股份有限公司 10,000,000 100.00 
代表人：葉智明 - - 

董事 
寶島光學科技股份有限公司 10,000,000 100.00 
代表人：陳建成 - - 

董事 
寶島光學科技股份有限公司 10,000,000 100.00 
代表人：張文雄 - - 

董事 
寶島光學科技股份有限公司 10,000,000 100.00 
代表人：蔡宜珊 - - 

監察人 
寶島光學科技股份有限公司 10,000,000 100.00 
代表人：張立徽 - - 

 



3 

二、受委任機構名稱、地址、電話及委任事項： 

名稱 兆豐證券股份有限公司 

地址 台北市忠孝東路 2段 95號 

電話 02-3393-0898 

委任事項 

1.接受本次公開收購有價證券之交付及返還。 

2.公開收購說明書之交付。 

3.本次公開收購有價證券之款券收付。 

4.開立證券交易稅繳款單並代應賣人支付本次公開收購之證券交易稅。 

5.辦理股票及股款交割作業。 

6.協助辦理本次公開收購之公告事項。 

7.其他與上述各款相關之股務作業及法令規定事宜。 

三、律師姓名、地址、電話及委任事項： 

名稱 安博法律事務所  陳國華律師、莊文玉律師 

地址 臺北市大安區忠孝東路四段 270號 6樓 606室 

電話 02-2547-2185 

委任事項 
依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 2 項規定出具法律

意見書 

四、會計師姓名、地址、電話及委任事項： 

名稱 震智會計師事務所  謝一震會計師 

地址 台北市中山區長安東路二段 67號 10樓之一 

電話 02-6603-9003 

委任事項 
依據公開收購說明書應行記載事項第 13條之規定，出具獨立專家對於本次

公開收購對價合理性意見書。 

 

名稱 誠品聯合會計師事務所  賴明陽會計師 

電話 台北市大安區信義路四段 339號 9樓 

地址 02-2325-3375 

委任事項 

依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9條第 3項及第 4項第 2款

規定，經充分悉知公開收購人，並採行合理程序評估資金來源後，出具公

開收購人具有履行支付收購對價能力之確認書。 

五、財務顧問名稱、地址、電話及委任事項：無 
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六、金融機構名稱、地址、電話及委任事項： 

名稱 永豐商業銀行股份有限公司 中小業十四中心 

地址 高雄市左營區裕誠路 441號 8樓 

電話 07-557-9008 

委任事項 

依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 3 項及第 9條第 4 

項第 1 款規定出具指定受委任機構為受益人之履約保證，且授權受委任機

構為支付本次收購對價得逕行請求行使並指示撥款。 

 

 

名稱 台中商業銀行鳳山分行 

地址 高雄市鳳山區武慶二路 172號 

電話 07-721-6719 

委任事項 

依據公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 3 項及第 9條第 4 

項第 1 款規定出具指定受委任機構為受益人之履約保證，且授權受委任機

構為支付本次收購對價得逕行請求行使並指示撥款。 

 

七、其他受委任專家姓名、地址、電話及委任事項：無。 
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貳、公開收購條件
一、公開收購期間：  

本次收購有價證券期間自民國 113 年 4 月 29 日（下稱「收購期間開始日」）至民國
113 年 5 月 27 日止（下稱「收購期間屆滿日」）。接受申請應賣時間為收購有價證

券期間每個營業日上午 9時 00分至下午 3 時 30分（臺灣時間）。惟公開收購人得依
法向金融監督管理委員會申報並公告延長收購期間，但延長期間不得超過五十日。
每個營業日接受申請應賣時間及方式，接受申請應賣時間，請參見公開收購說明書

第 5頁。
二、預定公開收購之最高及最低數量： 

本次預定收購數量為 9,500,000 股（下稱「預定收購數量」），約當被收購公司於經

濟部商業司商工登記資料公示查詢系統顯示最後異動民國 112年 1月 9日所載之已發

行 股 份 總 數 26,700,825 股 （ 下 稱 「 全 部 股 份 總 數 」 ） 之 35.58%

（=9,500,000/26,700,825） ;惟若最終有效應賣數量未達預定收購數量，但已達

1,336,000 股（下稱「最低收購數量」），即約當於被收購公司全部股份總數之 5%

時，則公開收購之數量條件即告成就。 

在本次公開收購條件成就(係指有效應賣股份數量已達最低收購數量時)，且本次公開
收 購未依法停止進行之情況下，公開收購人最多收購預定收購數量之股數；若所有應

賣人有效應賣有價證券之總數量未超過預定收購數量，公開收購人將全數收購有效應
賣有價證券。應賣股數低於 1,000股者，恕不予受理。 

若應賣有價證券數量超過預定收購數量時，且本次公開收購未依法停止進行之情況
下，公開收購人將依同一比例(註)分配至股為止，向所有應賣人購買；如尚有餘額，

公開收購人將以股為單位按隨機排列方式依次購買，並將已交存但未成交之有價證券
退還原應賣人。 

(註) 前述比例計算方式如下： 

預定收購數量 
(各應賣人有效應賣有價證券數量) 

有效應賣有價證券之總數量 

三、公開收購對價： 

以現金為對價，每股新臺幣 30 元整（下稱「收購對價」）。應賣人應自行負擔證券
交易稅、所得稅（若有）、臺灣集中保管結算所股份有限公司及證券經紀商手續
費、銀行匯款費用或掛號郵寄支票之郵資及其他支付收購對價所必要之合理費用及
應負擔之稅捐，其中集保結算所手續費及證券經紀商手續費，係依應賣人申請交存

應賣次數分別計算，另應賣人經由保管銀行申請交存應賣者無需負擔證券經紀商手
續費；倘有類此額外費用，公開收購人及受委任機構將依法申報公告。公開收購人
支付應賣人收購對價時，將扣除所得稅外之上開稅費，並計算至「元」為止（不足

一元之部分捨棄）。 

公開收購應賣價款與交易成本試算之計算方式舉例說明如下： 

1. 假設股東經由證券經紀商參與應賣 1,000 股，按每股收購價格新臺幣(下同)30元計

算，收購價款總額為 30,000元。

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 1次】

交易成本：證券交易稅 90 元 (30,000 x 0.3% = 90 元(元以下無條件捨去))、集保手

續費 20 元、券商手續費 20 元、匯款匯費 10 元，共計 140元。投資人取得應賣價

款淨額=30,000元－140元 = 29,860元。

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 2 次】
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交易成本：證券交易稅 90 元 (30,000 x 0.3% = 90 元(元以下無條件捨去))、集保手

續費 40 元(20 x 2 =40 元)、券商手續費 40 元(20 x 2 =40 元)、匯款匯費 10元，共計

180元。 

投資人取得應賣價款淨額=30,000元－180元 = 29,820元。 

2. 假設股東經由保管銀行參與應賣 1,000 股，按每股收購價格 30 元計算，收購價款

總額為 30,000 元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 1 次】 

交易成本：證券交易稅 90元 (30,000 x 0.3% = 90元(元以下無條件捨去))、集保手續

費 20 元、匯款匯費 10 元，共計 120元。 

應賣人取得應賣價款淨額=30,000元－120元 = 29,880元。 

【股票已集保交存之股東，申請參與交存應賣 2 次】 

交易成本：證券交易稅 90元 (30,000 x 0.3% = 90元(元以下無條件捨去))、集保手續

費 40 元(20 x 2 =40 元)、匯款匯費 10 元，共計 140元。 

      應賣人取得應賣價款淨額=30,000 元－140元 =29,860元。 

3.倘應賣人銀行帳號有誤或因其他原因致無法完成匯款時，將於確認無法匯款之次
一營業日，以支票(抬頭劃線並禁止背書轉讓)掛號郵寄至臺灣集中保管結算所股份
有限公司或應賣人所提供之應賣人地址，如採上述方式支付價款，交易成本將以
郵資 28元替代匯費 10元。 

四、本次公開收購有無涉及須經金融監督管理委員會或其他主管機關核准或申報生效之
事項，及是否取得核准或已生效：  

（一）本次公開收購依據證券交易法第 43條之 1第 2項及公開收購公開發行公司有價

證券管理辦法第 7 條第 1 項，應向金融監督管理委員會申報並公告始得為之。

公開收購人已於 113年 4月 26日依據前述法令向金融監督管理委員會提出申報

並公告本次公開收購。 

（二）公開收購人本次公開收購無須取得其他主管機關之核准。 

五、公開收購人於本次公開收購條件成就並公告後，除有公開收購公開發行公司有價證
券管理辦法第 19條第 6項規定之情形外，應賣人不得撤銷其應賣。公開收購公開發
行公司有價證券管理辦法第 19條第 6項規定如下： 

（一）有公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 7 條第 2 項規定之情事者（即對

被收購公司發行之有價證券競爭公開收購）。 

（二）公開收購人依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 18條第 2項規定向金

融監督管理委員會申報並公告延長收購期間者。 

（三）其他法律規定得撤銷應賣者。 

六、注意事項： 

（一）一人一集保帳戶應賣為限之規範 

本次公開收購係採行「一人一集保帳戶應賣為限」之原則，即同一人若有開立

二個以上集保帳戶者，應自行選定一個集保帳戶參與應賣，否則不予受理。若

應賣人同時於二家以上證券商或保管銀行帳戶皆持有被收購公司有價證券者，

應賣人倘先以其中一個帳戶參與應賣後，復欲以另一個帳戶參與應賣時，應賣

人應將欲交存之有價證券匯撥至前已辦理交存之帳戶後參與應賣；或撤銷前已

辦理交存之有價證券後，於另一個帳戶參與應賣。但排除本國法人及依證交所

營業細則第75條之6第1項第1款至第3款與第5款所定得於同一證券經紀商同

一營業處所開立二個以上交易帳戶（即全權委託投資帳戶、境外外國機構投資

人帳戶、大陸地區機構投資人帳戶、信託專戶）之情形。 

（二）受理已集保交存股票之應賣 

本次公開收購受理已集保交存股票之應賣，但不受理實體股票之應賣。應賣人
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如係持有被收購公司實體股票，請於公開收購期間攜帶實體股票、留存印鑑至

被收購公司股務代理機構辦理存入各應賣人集中保管劃撥帳戶後，再行辦理應

賣手續。 

（三）應賣人申請參與應賣及交存有價證券之方式、時間、程序及注意事項

1.應賣人如已將其持有之被收購公司股票交付集中保管者，得採取下列方式之

一，向往來證券商或保管銀行申請參與應賣及交存有價證券，各該方式之接

受申請應賣時間、申請程序及相關注意事項如下：

（1）臨櫃申請應賣方式：

①接受申請應賣時間為公開收購期間內，每個營業日上午 9 時 00 分至下

午 3時 30分（臺灣時間）。

②應賣人應持證券存摺及原留印鑑至往來證券商或保管銀行之營業據點辦

理應賣手續（應賣人如屬無摺戶者，免提示存摺，但應持原留印鑑辦

理）。

（2）電話申請應賣方式：

①目前各證券商或保管銀行因相關系統設置或認識客戶規範限制等因

素，並非均有提供電話申請應賣方式之服務。應賣人如擬採此方式

者，請先洽詢往來證券商或保管銀行是否有提供此項服務。

②有提供電話申請應賣方式服務之證券商或保管銀行，其接受申請應賣

時間為公開收購期間內，每個營業日上午 9 時 00 分至下午 3 時 30 分

（臺灣時間）。

③應賣人應撥打往來證券商或保管銀行營業據點之電話辦理應賣手續。

（3）電子（網路）申請應賣方式：

①目前各證券商或保管銀行因相關系統設置等因素，並非均有提供電子

（網路）申請應賣方式之服務。應賣人如擬採此方式者，請先洽詢往

來證券商或保管銀行是否有提供此項服務；若有，並請洽詢接受該應

賣方式之時間，可能會因證券商或保管銀行各自電腦系統所提供電子

（網路）服務之受理時間而有不同。

②有提供電子（網路）申請應賣方式服務之證券商或保管銀行，其接受

申請應賣時間為公開收購期間內，該證券商或保管銀行電腦系統所提

供電子（網路）服務之受理時間。但於收購期間屆滿日，該證券商或

保管銀行電腦系統最晚僅受理至當日下午 3 時 30分（臺灣時間）止。

③應賣人應與有提供電子（網路）申請應賣方式服務之往來證券商或保

管銀行簽署「客戶開設有價證券保管劃撥帳戶契約書」，且該契約書訂

有客戶得於法令核准範圍內以電子方式申請辦理相關帳簿劃撥作業之

約定者，始得以電子（網路）方式申請應賣。

2.應賣人以臨櫃、電話、或電子（網路）方式申請參與應賣者，均應符合「一

人一集保帳戶應賣為限」之規範（請參見公開收購說明書第 6 頁），請應賣人

主動洽詢往來證券商或保管銀行，確認申請參與應賣及交存有價證券之手續

是否成功，以避免影響應賣權益。

3.當應賣人申請應賣時，視為同意臺灣集中保管結算所股份有限公司及公開收

購人對受委任機構提供該應賣人之姓名或名稱、地址、身分證字號或統一編

號等股東資料，以辦理通知或其他與公開收購相關之事宜。

（四）應賣人申請撤銷應賣之注意事項

1.應賣人如擬申請撤銷應賣者，依現行法令及臺灣集中保管結算所股份有限公

司之規定，應持原留印鑑至原已完成交存有價證券之往來證券商或保管銀行
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之營業據點，填具申請書，並於申請書加蓋原留印鑑辦理。 

2.接受申請撤銷應賣時間為公開收購期間內，每個營業日上午 9 時 00 分至下午

3 時 30 分（臺灣時間），惟依現行法令規定，公開收購人於本次公開收購條

件成就並公告後，除有下列情事之一外，應賣人不得撤銷其應賣：

（1）有競爭公開收購之情事者。

（2）公開收購人依相關法令向金融監督管理委員會申報並公告延長公開收購

期間者。

（3）其他法律規定得撤銷應賣者。

（五）其他應注意事項：

1.應賣人對提出應賣之股份應有所有權，且提出應賣之股份應無質權、未遭假

扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，且無其他轉讓之限制。如於應賣

後股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，或出現其他轉讓之限

制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，將視為自始未提出應賣

而不計入已參與應賣之股份數量。

2.如被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化或事件（包括但不限於被收購

公司申報或公告之財務報告及其他有關業務文件內容有虛偽或隱匿之情事）、

公開收購人破產或經裁定重整，或有其他主管機關所定得停止公開收購之事

項，經主管機關核准後，公開收購人得停止本次公開收購之進行。

3.應賣人瞭解本次公開收購是否成功，繫於各項因素或條件是否成就，包括但

不限於有效應賣之有價證券數量是否達最低收購數量、被收購公司是否有證

券交易法第 43 條之 5 第 1 項各款情事致公開收購人經主管機關核准後停止公

開收購之進行、主管機關之同意、核准、命令或不禁止或須向主管機關辦理

之申報生效是否即時取得與完成，及其他不可歸責於公開收購人之事由。若

本次公開收購之全部條件無法於公開收購期間屆滿前成就，或本次公開收購

依法令規定，遭金融監督管理委員會或其他主管機關不予核准、停止生效或

廢止核准，致本次公開收購不成功者，應賣人應自行承擔本次公開收購無法

完成及市場價格變動之風險。

4.融資買進之股份需於還款後方得應賣，否則不予受理。

5.在本次公開收購之條件均成就且公開收購人(生豐資本股份有限公司及世豐一

號資本股份有限公司)或出具履約保證文件之永豐銀行中小業十四中心與台中

商業銀行銀行鳳山分行已如期完成匯款義務之情況下，及公開收購人(鑫祺多

媒體股份有限公司及寶崴光學股份有限公司)已如期將公開收購預定總價款全

數匯入兆豐證券所開立之公開收購銀行專戶的情形下，本次公開收購之對價

將由兆豐證券於公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）後次

日起算第五個營業日（含）以內，優先以銀行匯款方式支付應賣人留存於臺

灣集中保管結算所股份有限公司之銀行帳號，倘銀行帳號有誤或其他因無法

完成匯款時，將以支票（抬頭劃線並禁止背書轉讓）掛號郵寄至臺灣集中保

管結算所股份有限公司所提供予兆豐證券股份有限公司之應賣人地址，匯款

金額/支票金額係以應賣人股份收購價款扣除依法應繳納之證券交易稅、臺灣

集中保管結算所股份有限公司及證券經紀商手續費、銀行匯款費用或掛號郵

寄支票之郵資及其他支付收購對價所必要之合理費用，並計算至「元」為止

（不足一元之部分捨棄）。

（六）其他重要事項，請參閱本公開收購說明書內容。
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參、公開收購對價種類及來源 
一、以現金為收購對價者： 

1.公開收購人：生豐資本股份有限公司 

自有資 

金明細 

自有資金明細說明：  

本次公開收購給付現金對價所需之現金，總計上限為新臺幣 285,000,000元，
其中生豐資本股份有限公司業經單一董事同意參與公開收購被收購公司普通
股股份 4,350,000 股，所需對價為新臺幣 130,500,000 元，係為自有資金支
應。為進行本次公開收購，已於 113年 4月 22日先行將收購價款匯入永豐商
業銀行股份有限公司之帳戶，作為永豐銀行出具本次公開收購履約保證函之
擔保。 

本次收購是否為多層次投資架構之收購：  

■否  

□是□計劃內容  

（一）投資架構： 

（二）各層次投資人背景（含股東與董事資料、各層公司資本及資金最終提
供者之身分等）：  

（三）資金之具體來源及明細： 

（四）相關資金安排計畫： 

收購人為公司且以公司自有資金支付收購對價者，以本次公開收購公告前
最近二年度之財務報告之分析說明： 

       生豐資本股份有限公司係於 113 年 3 月 8 日成立，係以投資為專業之
公司，目前最新資本額為 150,200仟元(辦理變更登記中)，係以自有資金支
應本次公開收購擬收購股數之對價。 

       生豐資本股份有限公司為專業投資公司，獲利能力受投資公司損益之
影響，本次完成公開收購後，其獲利能力將取決於被收購公司未來之獲利
情形。生豐資本股份有限公司公開收購之資金來源係股東出資之投資款，
公開收購人已取得永豐銀行中小業十四中心出具之履約保證函，已指定受
委任機構為受益人，且承諾於接獲受益人依公開委任契約所發出書面撥款
指示後，於書面撥款指示所載指定之時間內，將前述款項匯出至受益人開
立之公開收購銀行專戶，足證公開收購人具有履行支付收款對價之能力，
現金流量無虞。  

       綜上所述，公開收購人因應本次公開收購，截至公開收購申報日止，
公開收購人已出具指定受委任機構為受益人之履約保證，且授權受委任機
構為支付本次收購得逕行請求行使並指示撥款，以供受委任機構代公開收
購人支付應賣人公開收購對價，故公開收購人尚不致因現金流量不足而不
能完成本次公開收購。 

■公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書（詳附件五）  

□資金安排之所有協議或約定之文件，併同公開收購說明書公告： 

所有融資 

計畫內容 

資金來源：不適用。 

借方：不適用。 

貸方：不適用 

擔保品： 不適用 

收購人融資償還計畫係以被收購公司或合併後存續公司之資產或股份為擔
保：□是，其約定內容及對被收購公司或合併後存續公司財務業務健全性
之影響評估。 

□否，公開收購人之融資償還計畫並無以被收購公司或合併後存續公司之
資產或股份為擔保。   

■不適用 
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2.公開收購人：世豐一號資本股份有限公司 

自有資 

金明細 

自有資金明細說明：  

本次公開收購給付現金對價所需之現金，總計上限為新臺幣 285,000,000元，
其中世豐一號資本股份有限公司業經單一董事同意參與公開收購被收購公司
普通股股份 3,450,000 股，所需對價為新臺幣 103,500,000 元，係為自有資金
支應。為進行本次公開收購，已於 113年 4月 22日先行將收購價款匯入台中
商業銀行股份有限公司之帳戶，作為出具本次公開收購履約保證函之擔保。 

本次收購是否為多層次投資架構之收購：  

■否  

□是□計劃內容  

（一）投資架構： 

（二）各層次投資人背景（含股東與董事資料、各層公司資本及資金最終提
供者之身分等）：  

（三）資金之具體來源及明細： 

（四）相關資金安排計畫： 

收購人為公司且以公司自有資金支付收購對價者，以本次公開收購公告前
最近二年度之財務報告之分析說明： 

        世豐一號資本股份有限公司係於 112 年 12 月 20 日成立，係以投資為
專業之公司，目前最新資本額為 120,250 仟元，係以自有資金支應本次公
開收購擬收購股數之對價。 

        世豐一號資本股份有限公司為專業投資公司，獲利能力受投資公司損
益之影響，本次完成公開收購後，其獲利能力將取決於被收購公司未來之
獲利情形。世豐一號資本股份有限公司公開收購之資金來源係股東出資之
投資款，公開收購人已取得台中商業銀行鳳山出具之履約保證函，已指定
受委任機構為受益人，且承諾於接獲受益人依公開委任契約所發出書面撥
款指示後，於書面撥款指示所載指定之時間內，將前述款項匯出至受益人
開立之公開收購銀行專戶，足證公開收購人具有履行支付收款對價之能
力，現金流量無虞。         

       綜上所述，公開收購人因應本次公開收購，截至公開收購申報日止，
公開收購人已出具指定受委任機構為受益人之履約保證，且授權受委任機
構為支付本次收購得逕行請求行使並指示撥款，以供受委任機構代公開收
購人支付應賣人公開收購對價，故公開收購人尚不致因現金流量不足而不
能完成本次公開收購。 

■公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書（詳附件五）  

□資金安排之所有協議或約定之文件，併同公開收購說明書公告： 

所有融資 

計畫內容 

資金來源：不適用。 

借方：不適用 

貸方：不適用 

擔保品： 不適用 

收購人融資償還計畫係以被收購公司或合併後存續公司之資產或股份為擔
保： 

□是，其約定內容及對被收購公司或合併後存續公司財務業務健全性之影
響評估。 

□否，公開收購人之融資償還計畫並無以被收購公司或合併後存續公司之
資產或股份為擔保。   

■不適用 
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3. 公開收購人：鑫祺多媒體股份有限公司

自有資 

金明細 

自有資金明細說明：  

本次公開收購給付現金對價所需之資金，總計上限為新臺幣 285,000,000

元，其中鑫祺多媒體科技股份有限公司業經董事會同意參與公開收購被收
購公司普通股股份 1,000,000股，所需對價為新臺幣 30,000,000元，將由公
開收購人以自有資金支應，於 113年 4月 25日全數匯入兆豐證券公開收購
專戶，並委請誠品聯合會計師事務所賴明陽會計師出具公開收購具有履行
支付收購對價能力確認書。 
本次收購是否為多層次投資架構之收購：  

■否
□是 

□計劃內容 

(一)投資架構：
(二)各層次投資人背景（含股東與董事資料、各層公司資本及資金最終提

供者之身分等）：

(三)資金之具體來源及明細：

(四)相關資金安排計畫：

收購人為公司且以公司自有資金支付收購對價者，以本次公開收購公告

前最近二年度之財務報告，按償債能力、現金流量及獲利能力等分析說

明本次收購資金來源之合理性： 

茲就公開收購人公告前最近二年度經會計師查核簽證之財務報告，分析

其償債能力、獲利能力及現金流量如下： 

單位：% 

項目 年度 111年度 112年度 

償債 

能力 

流動比率 470.18 412.19 

速動比率 468.94 412.00 

獲利 

能力 

資產報酬率 1.89 3.99 

權益報酬率 2.40 5.14 

佔實收資本 

比例 

營業利益 2.02 4.03 

稅前純益 2.75 6.67 

純益率 5.70 11.41 

每股盈餘（新臺幣元） 0.24 0.54 

現金 

流量 

現金流量比率  23.84  28.13 

淨現金流量允當比率   4.29  2.65 

現金再投資比率 5.51   6.31 
資料來源：公開收購人提供上述年度經會計師查核簽證之財務報告。 

(一)償債能力：

公開收購人111及112年度流動比率分別為470.18%及412.19%；速

動比率分別為468.94%及412.00%。112年度流動比率及速動比率下降

主要係因公開收購人之其他應付款增加，致使流動負債增加所致。 
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(二)獲利能力： 

公開收購人111及112年度資產報酬率分別為1.89%及3.99%；權益

報酬率分別為2.40%及5.14%；營業利益占實收資本額比率分別為

2.02%及4.03%；稅前純益占實收資本額比率分別為2.75%及6.67%；純

益率分別為5.70%及11.41%。112年度因電視購物延伸觸角至網路及直

播電商等虛擬通路版圖，使營收持續成長，致各項獲利能力指標均較

111年度上升。 

(三)現金流量： 

公開收購人111及112年度現金流量比率分別為23.84%及28.13%；

淨現金流量允當比率分別為4.29%及2.65%；現金再投資比率分別為

5.51%及6.31%。112年度現金流量比率及現金再比率投資較111年度增

加，係因電視購物延伸觸角至網路及直播店商等虛擬通路版圖，電視

購物營收穩定成長，使營業活動之淨現金流入增加；112年度淨現金

流量允當比率較111年度減少，係112年度資本支出及現金股利發放增

加所致。整體而言，其各項財務比率尚屬允當。 

綜上說明，公開收購人最近二年度之償債能力、獲利能力及現金流量

各項指標之變動情形尚屬合理，尚無重大異常之情事，故就本次公開收

購，應無現金流量不足之情事。 

以公開收購人 113 年 3 月底之帳列現金及約當現金 56,671,337 元評

估，係足以支應本次公開收購人收購所需資金，公開收購人業已將本次公

開收購現金對價全數匯入公開收購委任機構專款專用帳戶，並委請誠品聯

合會計師事務所賴明陽會計師出具公開收購人具有履行支付對價能力確認

書。公開收購人並出具履行支付對價義務之承諾書（請詳本說明書附件

五），將於公開收購所有條件成就後，負履行支付對價義務。 

■公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書：詳附件五。 

□資金安排之所有協議或約定之文件，併同公開收購說明書公告： 

融資計 

畫內容 

資金來源：不適用。 

借方：不適用。 

貸方：不適用。 

擔保品：不適用。 

收購人融資償還計畫是否以被收購公司或合併後存續公司之資產或股份
為擔保： 

□是，其約定內容及對被收購公司或合併後存續公司財務業務健全性之
影響評估。 

□否，公開收購人之融資償還計畫並無以被收購公司或合併後存續公司
之資產或股份為擔保。   

■不適用 
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4. 公開收購人：寶崴光學股份有限公司 

自有資 

金明細 

自有資金明細說明：  

本次公開收購給付現金對價所需之資金，總計上限為新臺幣 285,000,000

元，其中寶崴光學股份有限公司業經董事會同意參與公開收購被收購公司
普通股股份 700,000 股，所需對價為新臺幣 21,000,000 元，將由公開收購
人以自有資金支應，於 113年 4月 25日全數匯入兆豐證券公開收購專戶，
並委請誠品聯合會計師事務所賴明陽會計師出具公開收購具有履行支付收
購對價能力確認書。 
本次收購是否為多層次投資架構之收購：  

■否 

□是  

□計劃內容  

(一)投資架構： 

(二)各層次投資人背景（含股東與董事資料、各層公司資本及資金最終提
供者之身分等）：  

(三)資金之具體來源及明細： 

(四)相關資金安排計畫： 

收購人為公司且以公司自有資金支付收購對價者，以本次公開收購公告

前最近二年度之財務報告，按償債能力、現金流量及獲利能力等分析說

明本次收購資金來源之合理性： 

茲就公開收購人公告前最近二年度經會計師查核簽證之財務報告，分析

其償債能力、獲利能力及現金流量如下： 

單位：% 

項目 年度 111年度 112年度 

償債 

能力 

流動比率 98.39 131.52 

速動比率 58.59 88.34 

獲利 

能力 

資產報酬率 1.73 7.31 

權益報酬率 8.84 25.54 

佔實收資本 

比例 

營業利益 19.11 55.74 

稅前純益 16.58 68.15 

純益率 1.82 6.21 

每股盈餘（新臺幣元） 1.42 5.66 

現金 

流量 

現金流量比率 39.92   56.41 

淨現金流量允當比率   1.53  1.92 

現金再投資比率 37.13   38.94 
資料來源：公開收購人提供上述年度經會計師查核簽證之財務報告。 

(一) 償債能力： 

公開收購人111~112年度流動比率分別為98.39%及131.52%；速動

比率分別為58.59%及88.34%。112年度流動比率及速動比率上升主要

係因公開收購人之集團為活化資金運用，增加擔保銀行借款以購買各

類金融資產，致使流動資產增加所致。 
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(二)獲利能力：

公開收購人111~112年度資產報酬率分別為1.73%及7.31%；權益

報酬率分別為8.84%及25.54%；營業利益占實收資本額比率分別為

19.11%及 55.74%；稅前純益占實收資本額比率分別為 16.58%及

68.15%；純益率分別為1.82%及6.21%。112年整體獲利能力提升，主

係該集團優化產品組合策略奏效所致。 

(三)現金流量：

公開收購人111及112年度現金流量比率分別為39.92%及56.41%；

現金流量允當比率分別為1.53%及1.92%；現金再投資比率分別為

37.13%及38.94%。112年度現金流量比率較111年度提高，主係112年

度優化產品組合策略奏效，本業獲利表現成長，致營業活動淨現金流

入數較111年度增加。 

綜上說明，公開收購人最近二年度之償債能力、獲利能力及現金流量

各項指標之變動情形尚屬合理，尚無重大異常之情事，故就本次公開收

購，應無現金流量不足之情事。 

本次公開收購，公開收購人將全數以自有資金支應公開收購所需資

金。以公開收購人 113 年 3 月底之帳列現金及約當現金 108,417,128 元評

估，係足以支應本次公開收購人所需資金，公開收購人業已將本次公開收

購現金對價全數匯入公開收購委任機構專款專用帳戶，並委請誠品聯合會

計師事務所賴明陽會計師出具公開收購人具有履行支付對價能力確認書。

公開收購人並出具履行支付對價義務之承諾書（請詳本說明書附件五），

將於公開收購所有條件成就後，負履行支付對價義務。 

■公開收購人出具負履行支付收購對價義務之承諾書：詳附件五。

□資金安排之所有協議或約定之文件，併同公開收購說明書公告：

融資計 

畫內容 

資金來源：不適用。 

借方：不適用。 

貸方：不適用。 

擔保品：不適用。 

收購人融資償還計畫是否以被收購公司或合併後存續公司之資產或股份
為擔保： 

□是，其約定內容及對被收購公司或合併後存續公司財務業務健全性之
影響評估。
□否，公開收購人之融資償還計畫並無以被收購公司或合併後存續公司
之資產或股份為擔保。

■不適用

二、以「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」第八條第一款規定之有價證券
為收購對價者：不適用 

三、以「公開收購公開發行公司有價證券管理辦法」第八條第二規定之有價證券為
收購對價者：不適用 
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本次公開收購預定收購股數與其他公開收購人分配如下： 

公開收購人 收購分配股數(股) 分配比例 收購價款上限(元) 

生豐資本股份有限公司 4,350,000 45.79% 130,500,000 

世豐一號資本股份有限公司 3,450,000 36.32% 103,500,000 

鑫祺多媒體股份有限公司 1,000,000 10.52% 30,000,000 

寶崴光學股份有限公司 700,000 7.37% 21,000,000 

合計 9,500,000 100.00% 285,000,000 

惟若最終有效應賣之數量未達預定收購數量，但已達最低收購數量時，公

開收購人實際所需對價是依各預定分配比例換算，向所有應賣人全數購買。 

肆、參與應賣之風險

一、參與應賣之風險

（一）公開收購開始進行後，如有證券交易法第 43條之 5第 1項第 1款至第 3款

規定情事，並經金融監督管理委員會核准停止公開收購時，本次公開收購

案件停止進行之風險：

本次公開收購開始進行後，如有證券交易法第 43條之 5第 1項第 1款至第

3 款規定情事，包括被收購公司發生財務、業務狀況之重大變化或事件

（包括但不限於被收購公司申報或公告之財務告及其他有關業務文件內容

有虛偽或隱匿之情事）、公開收購人破產或經裁定重整，或有其他主管機

關所定得停止公開收購之事項，經主管機關核准後，公開收購人得停止本

次公開收購之進行。則應賣人應承擔本次公開收購無法完成及市場價格變

動之風險。

（二）公開收購如依其他法律規定，須另經金融監督管理委員會及其他主管機關

申請時，如金融監督管理委員會及其他主管機關不予核准、停止生效、退

件或廢止核准，本次公開收購案件不成功之風險：

本次公開收購依據證券交易法第 43條之 1第 2項及公開收購公開發行公司

有價證券管理辦法第 7 條第 1 項，應向金融監督管理委員會申報並公告始

得為之。公開收購人已於 113年 4月 26日依據前述法令向金融監督管理委

員會提出申報並公告本次公開收購。公開收購人本次公開收購無須取得其

他主管機關之核准。

（三）公開收購人所申報及公告之內容依證券交易法第 43 條之 5 第 2 項及公開

收購公開發行公司有價證券管理辦法第 9 條第 8 項規定，經金融監督管理

委員會命令重行申報及公告之風險：

公開收購人所申報及公告之內容倘經金管會命令變更公開收購申報事項並

重行申報及公告時，則有影響被收購公司股東應賣決定之風險。

（四）因發生天然災害或緊急事故變更支付收購對價時間、方法或地點之風險：

依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第 7 條之 1 第 2 項規定，公開

收購人不得變更公開收購說明書所載之支付收購對價時間、方法或地點。

但發生天然災害或緊急事故情事，不在此限。上開情事之發生與消滅，由

各相關主管機關依相關法令認定發布之，應賣人應承擔此種風險。

（五）以募集發行之股票或公司債為收購對價者，該有價證券無法如期發行致本

次公開收購案件無法完成或延後完成之風險：



16 

本次公開收購係全數以新台幣現金為對價，故無有價證券無法如期發行致

本次公開收購案件無法完成或延後完成之風險。 

（六）公開收購人延長收購期間，應賣人延後取得收購對價之風險：

公開收購人依公開收購公開發行公司有價證券管理辦法（以下簡稱「該辦

法」）第 18條第 2項規定，有該辦法第 7條第 2項之情事或有其他正當理

由者，原公開收購人得向金管會申報並公告延長收購期間。但延長期間合

計不得超過 50 日。如公開收購人依上開規定延長收購期間，應賣人應承

擔延後取得收購對價所產生市場價格變動之風險。

（七）公開收購條件一旦成就後，並經公開收購人公告後，除有公開收購公開發

行公司有價證券管理辦法第 19 條第 6 項規定之情形外，應賣人不得撤銷

應賣之風險：

公開收購條件一旦確定成就，並經公開收購人公告後，除有公開收購公開

發行公司有價證券管理辦法第 19條第 6項規定之情形外，若有市場價格高

於本次收購價格時，應賣人亦不得撤銷應賣，並應承擔此種風險。

（八）公開收購期間屆滿，應賣有價證券之數量未達預定最低收購數量時，本次

公開收購案件將無法完成之風險：

本次公開收購期間屆滿，倘應賣有價證券之數量未達最低收購數量時，本

次公開收購案件即有無法完成之風險。

如應賣人於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，或

出現其他轉讓之限制，縱使該等股份已撥入受委任機構公開收購專戶，將

視為自始未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量，產生應賣有價證券

數量未達最低收購數量，致本公開收購案件無法完成之風險。

（九）公開收購期間屆滿，應賣有價證券之數量超過預定收購數量時，公開收購

人應依同一比例向所有應賣人購買，致應賣人應賣股數無法全數賣出之風

險：

在本次公開收購條件成就時(係指有效應賣股份數量已達最低收購數量時)，

且本次公開收購未依法停止進行之情況下，公開收購人最多收購預定收購

數量之股數；若所有應賣人有效應賣有價證券之總數量未超過預定收購數

量，公開收購人將全數收購有效應賣有價證券。應賣股數低於 1,000 股者，

恕不予受理。

若應賣有價證券數量超過預定收購數量時，且本次公開收購未依法停止進

行之情況下，公開收購人將依同一比例(註)分配至股為止，向所有應賣人

購買；如尚有餘額，公開收購人將以股為單位按隨機排列方式依次購買，

並將已交存但未成交之有 價證券退還原應賣人。

(註) 前述比例計算方式如下：

預定收購數量 
(各應賣人有效應賣有價證券數量) 

有效應賣有價證券之總數量 
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（十）其他公開收購人明知足以影響收購程序進行之重大風險：無，但仍請應賣

人在應賣前詳閱本公開收購說明書之內容。

（十一）應賣人應對提出應賣之股份有所有權及處分權，且提出應賣之股份應無

質權、未遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，且無其他轉讓之

限制。如於應賣後股份遭假扣押、假處分等保全程序或強制執行程序，或

出現其他轉讓之限制，縱使該等股票已撥入受委任機構公開收購專戶，將

視為自始未提出應賣而不計入已參與應賣之股份數量；融資買進之股份需

於還款後方得應賣，否則將有不得應賣之風險。

（十二）其他公開收購人明知足以影響收購程序進行之重大風險：無。但仍請應

賣人在應賣前詳本公開說明書之內容。

二、股東選擇參加收購之稅負之說明如下： 

股東須按實際成交價格千分之三繳交證券交易稅。此外，股東若為境內營利事業

境外營利事業在台灣有固定營業場所及營業代理人者，依據所得基本稅額條例之

規定，其出售股票所生之證券交易所得需計入營利事業之基本所得額計算營利事

業最低稅負（扣除額 50 萬元，稅率 12%，如持有股票 3 年以上，依所得稅基本

稅額條例第 7 條第 3 項規定，以其半數計入當年度證券交易所得課徵最低稅負）。

若股東為自然人者，僅須按實際成交價格 0.3%繳納證券交易稅，無須依所得基

本稅額條例，就出售股票之證券交易所得繳納個人最低稅負。 

以上有關稅負之說明僅為參考，並非提供稅務上之建議或意見，股東應就其個別

投資狀況，自行請教專業稅務顧問有關參加收購所可能產生之相關稅負。 

三、個別股東可能受有其他風險，股東應自行請教專業顧問就個別情形取得相關建

議。
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伍、公開收購期間屆滿之後續處理方式 

一、 公開收購人支付收購對價之處理方式 

時  間 

本次公開收購之條件成就(係有效應賣股份數量已達最低收購數量)

且公開收購人已如期將公開收購預定總收購價全數匯入兆豐證券

股份有限公司所開立之公開收購銀行專戶，公開收購對價將由受

委任機構即兆豐證券股份有限公司於公開收購期間屆滿日（如經

延長則為延長期間屆滿日）後第五個營業日（含第五個營業日）

以內撥付。 

方  法 

本次公開收購之條件成就(係有效應賣股份數量已達最低收購數量)

且公開收購人已如期完成匯款義務之情況下，兆豐證券股份有限

公司於公開收購期間屆滿日(如經延長則為延長期間屆滿日)後第 5

個營業日(含)以內，將優先以銀行匯款方式支付予臺灣集中保管結

算所股份有限公司提供之應賣人銀行帳號，倘應賣人銀行帳號有

誤或因其他原因致無法完成匯款時，將於確認無法匯款之次一營

業日，以支票(抬頭劃線並禁止背書轉讓)掛號郵寄至臺灣集中保管

結算所股份有限公司或應賣人所提供之應賣人通訊地址。匯款金

額/支票金額之計算，係以應賣人成交股份收購價款總額扣除應賣

人依法應繳納之證券交易稅、匯費/郵資、集保/券商手續費及其他

支付收購對價所必要之合理費用（倘有此類額外費用，公開收購

人將依法申報公告），並計算至「元」為止（不足一元之部分捨

棄）。 

地  點 

本次公開收購之現金對價，將由受委任機構兆豐證券股份有限公
司匯入應賣人留存於證券商集中保管劃撥帳戶之銀行帳號或交寄
臺灣集中保管結算所股份有限公司所提供之應賣人地址。 

以外國有價證券
為收購對者 

該有價證券交付方法：本次公開收購不適用。 

應賣人買賣有價證券之方式：本次公開收購不適用。 

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，兆豐證券股份有限公司
得至該等不可抗力情事消滅後執行。 

二、應賣人成交有價證券交割之處理方式 

時  間 

本次公開收購之條件成就且公開收購人或出具履約保證文件之金融
機構已如期完成匯款義務之情況下，兆豐證券於公開收購期間屆滿
日（如經延長則為延長期間屆滿日）次日起算 5 個營業日（含）以
內撥付（註）。 

方  法 
應賣股份已撥入兆豐證券股份有限公司公開收購專戶者，由兆豐證
券股份有限公司之「兆豐證券股份有限公司公開收購專戶」（帳
號：70001601168）撥付至公開收購人之證券集中保管劃撥帳戶。 

地  點 
兆豐證券股份有限公司

臺北市忠孝東路 2段 95號

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，兆豐證券股份有限公司
得至該等不可抗力情事消滅後執行。 
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三、應賣未成交有價證券之退還方式 

應賣有價證券
之數量未達最
低預定收購數
量之處理方式 

時間 
公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）

次一營業日（註）。 

方法 

本次公開收購如未達「最低收購數量」或經主管機關核

准依法停止進行時，原向應賣人所為之要約全部撤銷， 

由兆豐證券股份有限公司之「兆豐證券股份有限公司公

開收購專戶」（帳號：70001601168）轉撥回各應賣人

之證券集中保管劃撥帳戶。 

地點 
兆豐證券股份有限公司

台北市忠孝東路 2段 95號

應賣有價證券
超過預定收購
數量時，超過
預定收購數量
部分，收購人
退還應賣有價
證券之處理方
式 

時間 
公開收購期間屆滿日（如經延長則為延長期間屆滿日）

次一營業日（註）。 

方法 

在本次公開收購條件成就時(係指有效應賣股份數量已

達最低收購數量時)，且本次公開收購未依法停止進行

之情況下，公開收購人最多收購預定收購數量之股數；

若所有應賣人有效應賣有價證券之總數量未超過預定收

購數量，公開收購人將全數收購有效應賣有價證券。應

賣股數低於 1,000股者，恕不予受理。 

若應賣有價證券數量超過預定收購數量時，且本次公開

收購未依法停止進行之情況下，公開收購人將依同一比

例(註)分配至股為止，向所有應賣人購買；如尚有餘

額，公開收購人將以股為單位按隨機排列方式依次購

買，並將已交存但未成交之有價證券退還原應賣人。 

(註)前述計算方式說明如下： 

預定收購數量 
(各應賣人有效應賣有價證券數量) 

有效應賣有價證券之總數量 

應賣人已交存但未成交之有價證券，由兆豐證券股份有

限公司之「兆豐證券股份有限公司公開收購專戶」（帳

號：70001601168）轉撥回各應賣人之原證券集中保管

劃撥帳戶。 

地點 
兆豐證券股份有限公司
台北市忠孝東路 2段 95號

註：如發生天災或銀行匯款系統異常等不可抗力情事時，兆豐證券股份有限公司
得至該等不可抗力情事消滅後執行。

四、以募集發行股票或公司債為收購對價者，該股票或公司債無法如期發行之後續
處理方式：本次公開收購係以現金做為對價，故不適用。 
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陸、公開收購人持有被收購公司股份情形

一、公開收購人及其關係人於提出申報當時已持有被收購公司有價證券者，其種

類、數量、取得成本及提出申報日前六個月內之相關交易紀錄。公開收購人

為公司時，其董事、監察人持有被收購公開發行公司有價證券時，亦應一併

載明前段事項： 

(1)四家公開收購人及其關係人：公開收購人及其關係人於提出公開收購申報日

止時，並無持有被收購公司股於提出公開收購申報日前六個月亦無交易被收

購公司之任何股份。

(2)四家公開收購人之董事、監察人：公開收購人之董事於提出公開收購申報日

止時，並無持有被收購公司股份，於提出公開收購申報日前六個月亦無交易

被收購公司之任何股份。

二、公開收購人或其股東如有擔任被收購公司之董事、監察人或係持股超過被收

購公司已發行股份總額百分之十股東情事者，該股東姓名或名稱及持股情形： 

截至公開收購刊印日，公開收購人或其股東並未擔任被收購公司之董事、監察

人或係持股超過被收購公司已發行股份總額百分之十股東。 

柒、公開收購人其他買賣被收購公司股份情形

一、公開收購人及其關係人在申報公開收購前二年內如與下列人員有任何買賣被收購

公司股份之情事，其股份買賣日期、對象、價格及數量 

公開收購人及其關係人在申報公開收購前二年內，並未與被收購公司之董事、監 

察人、經理人、持股超過被收購公司已發行股份總額百分之十之股東或關係人買 

賣被收購公司股份。 

二、 公開收購人及其關係人與前款所列之人員，在申報公開收購前二年內，就本次公

開收購有任何相關協議或約定者，其重要協定或約定之內容： 
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身           份 重要協定或約定之內容 

被 

收 

購 

公 

司 

之 

相 

關 

人 

員 

1.董事/持股

超過 10%之

大股東

公開收購人與被收購公司股東東南實業股份有限公司(以下簡稱「應

賣人」)，簽署公開收購暨應賣備忘錄，其重要約定內容如下： 
1.當事人 簽署本備忘錄人為： 

• 育觀管理顧問股份有限公司(“育觀”)

• 東南實業股份有限公司  (“應賣人”)

• 東典光電科技股份有限公司(“被收購公司”)

2.盡職調查；簽

約；獨家

應賣人和被收購公司同意盡力提供資料並協調被收購公司人

員協助育觀於本備忘錄簽署起三週內完成財務、法律和其他

盡職調查、育觀同意盡力於本備忘錄簽署起三週內完成盡職

調查。 

於本備忘錄簽署後一個月(“獨家期”)內，應賣人不得就直

接或間接出售其所持有之被收購公司股份、且應賣人和被收

購公司不得就被收購公司與第三方進行併購等事宜進行任何

溝通、接洽、或簽署任何文件。 

3.公開收購、應賣 育觀同意促使公開收購人於簽署應賣合約後十日內依據證券

交易法等相關法規，以每股新台幣(下同)30元價格向主管機

關申報公開收購被收購公司股票 9,500,000股(但不超過

9,500,000 股)，佔被收購公司已發行股份 35.58%(“本公開收

購”)。 

應賣人同意並承諾於公開收購開始日後第二個營業日結束前

參與本次公開收購之應賣，應賣其持有無任何權利負擔存在

之被收購公司股票 9,316,297股予公開收購人；如於本備忘錄

簽署後開始至本公開收購應募期間屆止時止有任何第三方對

被收購公司股票進行公開收購者，應賣人不得應賣任何其所

持有之被收購公司股票予該等第三方。 

4.董事改選 應賣人同意促使被收購公司董事會於決議支持本公開收購

時，需同時決議召開股東臨時會於本公開收購交割後一個月

內全面改選董事，並協助(包括但不限於徵求委託書)育觀或公

開收購人取得被收購公司過半數董事席次。 

5.期間及終止 本備忘錄自簽署之日起生效，於以下任一條件成就時(以較早

發生者為準)，本備忘錄即時終止:  

• 各方書面合意終止時;

• 應賣合約簽署時；

• 經各方確認合作內容無法滿足應適用法律或法規，

且經各方努力後仍無法改善者；或

• 自本備忘錄生效日起算三個月，除非各方共同決定

延期，得延期三個月，且僅限一次。

6.適用法律及爭議

解決

本備忘錄以中華民國法律為準據法。任何由本備忘錄所產生

或與本備忘錄有關之爭議，各方合意以臺灣臺北地區法院為

第一審管轄法院。 

2.監察人 不適用 

3.經理人 無 

4.關係人 無 

說明： 

1.育觀管理顧問股份有限公司(簡稱育觀公司)及東南實業股份有限公司(簡稱東南公

司) 於 113年 3月 26日簽署之「公開收購暨應賣備忘錄」第 2點約定本備忘錄簽署

後公開收購人具有一個月獨家期，然東南公司已於 113 年 4 月 26 日公開資訊觀測

站公告該公司與育觀公司簽署公開收購暨應賣備忘錄之獨家限制期間已屆滿，前述

期間公開收購人與東南公司並無簽署應賣合約。 
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2.依「公開收購暨應賣備忘錄」第 6點約定，簽署之日即生效日起算三個月內仍持續

有效，截至 113 年 5 月 19 日公開收購人與東南公司尚未簽署應賣合約。 

3.公開收購人在本次公開收購說明書修訂時尚無法確認東南公司在公開收購屆滿日前

是否與公開收購人簽署應賣合約或參與本次公開收購之應賣作業。 

三、 公開收購人及其關係人與被收購公司之特定股東，在申報公開收購前二年內就本

次公開收購有任何相關協議或約定者，其重要協議或約定之內容，包括是否涉及

得參與公開收購人及其關係人相關之投資等事項： 

除本公開收購說明書所載就本次公開收購所簽訂之公開收購暨應賣協議書外，公

開收購人及其關係人與被收購公司之特定股東在申報公開收購前二年內，就本次

公開收購無任何相關協議或約定。 
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捌、公開收購人對被收購公司經營計畫 

一、取得被收購有價證券之目的及計畫： 

■繼續經營被收購公司業務之意願及計畫內容： 

被收購公司東典光電科技股份有限公司(以下簡稱「東典」或被收購公司)主

營業務為從事製造光纖通訊及精密光學用之薄膜濾光片，專注於光學濾光片和

光學組件，涵蓋光學、光子學和光通信領域。東典因受到中國市場萎縮，5G 佈

建速度趨緩導致出貨減少，且中國廠商大量進入市場，殺價競爭劇烈，自 110年

起營業收入呈現巨幅衰退，毛利也同步下滑，民國 111 年及 112 年度稅前淨利均

已呈現虧損。 

公開收購人生豐資本股份有限公司、世豐一號資本股份有限公司、鑫祺多

媒體股份有限公司及寶崴光學股份有限公司(以下簡稱收購公司)擬依法進行公開

收購，公開收購人擬透過此次公開收購與被收購公司資源整合，擴展既有網路

通訊產業業務，透過雙方合作開發新客戶拓展海外市場，並提升研發技術延伸

至相關應用領域並朝半導體領域發展，期以提升市場競爭力及營運規模，此

次，公開收購人藉由本公開收購案提高持有被收購公司股權，待公開收購完成

後，期能協助被收購公司提升營運綜效及資源效益之運用，擴大雙方營運規模

及發揮整合效益，增強企業競爭力，並增加收購公司長期投資獲利，進而提升

股東報酬率。 

完成本次公開收購後，公開收購人原則上將使被收購公司繼續經營其現有

業務。如被收購公司召開股東會全面改選或補選董事，公開收購人擬自行或支

持他人當選被收購公司董事以取得被收購公司過半數董事以上席次。若有任何

董事轉讓其所持有之被收購公司股份超過其於選任當時持股二分之一者，當然

解任其董事職務，惟目前尚無具體規劃。 

□於取得被收購公司有價證券後一年內復轉讓予他人之計畫及其內容： 

無。公開收購人目前並無於本次公開收購取得被收購公司普通股後一年內，將

被收購公司股份轉讓予他人之計畫 

二、收購完成後，使被收購公司產生下列情形之計畫： 

解散 

■否 
□是 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購完成後

促使被收購公司由股東會決議解散之計畫。 

下市
（櫃） 

■否 
□是 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購完成後
促使被收購公司下市(櫃)之計畫。 

變動組織 

■否 
□是 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次收購完成後變動
被收購公司組織之計畫。 

變動資本 

■否 
□是 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購完成後
變動被收購公司資本之計畫。未來被收購公司將依據實際營運需求及考
量股東權益，不排除於需要時視實際情況調整公司之資本結構，惟截至
本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無任何具體計畫。 

變動業務 
計    畫 

■否 
□是 
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於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購完成後
變動被收購公司業務之計畫。然而考量被收購公司未來營運實際需求及
整體規劃，公開收購人擬視情況促使被收購公司視需要調整被收購公司
之業務計畫，惟目前尚無具體計劃。 

變動財務 
狀    況 

■否 
□是 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購完成後
變動被收購公司財務狀況之任何具體計畫。惟不排除未來視被收購公司
未來營運發展需求，做適當之財務規劃。 

變動生產 

■否 
□是 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無於本次公開收購完成後
變動被收購公司生產之計畫。然而考量被收購公司未來營運需求及整體
規劃，將依被收購公司之業務計畫，就被收購公司之生產視需要進行調
整，惟目前尚無具體計劃。 

其他影響 
被收購公 
司股東權 
益大事項 

■否 
□是 
除本公開收購說明書另有載明者外，於本公開收購說明書刊印之日，就
公開收購人目前所知及預期，並無其他影響被收購公司股東權益之重大
事項。 

三、收購完成後使被收購公司產生下列人事異動之計畫及內容： 

董事 

職位異動：     ■是        □否 
於本次公開收購完成後，如被收購公司召開股東會全面改選或補選董
事，公開收購人擬自行或支持他人當選被收購公司董事以取得被收購
公司過半數董事以上席次。 
若有任何董事轉讓其所持有之被收購公司股份超過其於選任當時持股
二分之一者，當然解任其董事職務。 

監察人 職位異動：      □是        ■否 
被收購公司已於 106年設置審計委員會取代監察人，故本項不適用。 

經理人 

□退休、資遣                 □職位異動 
■其他： 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無任何於公開收購完成
後促使被收購公司經理人退休、資遣或調整其職位之計畫。 

員工 

□退休、資遣                 □職位異動 
■其他： 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人並無任何於公開收購完成
後促使被收購公司員工退休、資遣或調整其職位之計畫。 

四、除本次公開收購外，自公開收購期間屆滿日起一年內對被收購公司有價證券或重
大資產另有其他併購、取得或處分計畫： 
■否 
□是 
於本公開收購說明書刊印之日，公開收購人對被收購公司有價證券或重大資產，
並無於公開收購期間屆滿日起一年內另行併購或處分之具體計畫。本次公開收購
完成後，公開收購人將視本公開收購屆滿日收購股數另行評估，惟截至本公開收
購說明書刊印之日，並無任何具體規劃。 

五、公開收購人計劃於收購完成後使被收購公司下市（櫃）者，應記載事項：不適
用。 
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玖、公司決議及合理性意見書 

一、公開收購人決議辦理本次收購之之董事會議事錄：請詳附件一。 

二、獨立專家對於本次公開收購對價合理性意見書：請詳附件二。 

現金價格計算 換股比例之評價 其他財產之評價 

經考量可量化之財務數字及客觀市

場資料，分別採用市價營收比法與

市價法評估，並考量各項折溢價調

整因素。本價格合理性意見書擬以

市價營收比法與可類比交易法之評

估結果為東典普通股股票公允價值

之區間範圍，東典評價基準日之每

股普通股股權公允價值介於 27.58 

元~33.77 元間。生豐等四家公開收

購人之公開收購價格介於前揭價格

區間內，尚屬合理。 

不適用 不適用 

公開收購價格訂定

所採用的方法、原

則或計算方式及國

際慣用之市價法、

成本法及現金流量

折現法之比較： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(一)評價方法說明 

計算普通股股權公允價值， 可採用之方法包括下列三種： 

1.市場法 

(1)市場法係以可類比(Comparable)標的之交易價格依據，考量

評價標的與可類比公司(可類比標的)間之差異，再以適當乘

數估算評價標的之價值。此法強調相對價值的評價，而非

絕對的真實價值。其優點除了簡單好操作外，並較能反映

評價當時市場的氛圍。 

(2) 依所參考之價格資訊， 可區分為以下二種方法： 

i.可類比公司法：參考從事相同或類似營運項目之企業，其

股票於活絡市場交易之價格，以決定價格乘數，作為評價

之依據。此一評價方法可適用於企業整體或其中之股東權

益評價。 

ii.可類比交易法：參考可類比標的之交易價格，或評價標

的過去之交易價格，以決定價格乘數，作為評價之依據。

此一評價方法可適用於企業整體、其中之股東權益或個別

資產評價。 

2. 資產法 

資產法係以淨資產為基礎，對企業、企業所有者之權益或

證券之價值進行評價之方法。評價時依據公平市價、重製

價值或清算價值，將企業所有資產與負債逐一調整，再將

調整後的資產總值扣除負債總值後，求得調整後之權益價

值。適用於以有形資產為主或營收波動較大之企業。常用

之資產法包括： 

(1)重製成本：複製與評價標的完全相同之資產所需的成

本。 
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(2)重置成本：創造與評價標的相同功能或效用之資產所需

的成本。 

3. 收益法 

收益法認為資產價值的來源為其創造收益之能力，一種資

產之所以有價值，乃因此資產會為擁有者帶來未來效益，

例如股東權益會為股東帶來股息之收益，無形資產會帶來

權利金及營業收入增加之收益。擁有此等資產預期可在未

來獲得收益，財務學上之定價原理即以未來收益決定資產

價值，將未來各期之收益予以折現，即得內涵價值，資產

應以此價值交易，資產在市場之交易價格亦應等於此資產

之內涵價值。故資產價值應由此資產之未來收益而定，此

乃收益法之理論根據。相較於其他評價方法，收益法注重

投資與資產所帶來的未來收益，因此也被稱為是一種前瞻

性評價方法。 

(二)評價方法選擇 

本案未取得東典財務預測資料，亦無法以有效且可靠之方法

推估其財務預測資訊，故無法採用收益法評估東典普通股股

權價值。資產法係經由分別評估標的中之個別資產與負債

後，再加以加總，以求取企業價值與股權價值，通常適用於

企業價值來自於個別資產與負債，而非未來獲利能力的公

司，例如不動產投資公司或預計清算之公司。本案採最高及

最佳使用之價值前提，東典之價值則來自於未來繼續經營所

產生之獲利， 故不宜採資產法評價。 

被收購公司與已上

市櫃同業之財務狀

況、獲利情形及本

益比之比較情形： 

東典 成 立於 89 年 ， 係台 灣 上市 化 工大 廠東 南 實業 股 份有 限

公 司轉投 資 設立，並 於 109 年 7 月 於櫃 檯 買 賣中 心 登錄 為 上

櫃 股票。主 要業務 為 高階 光 學薄 膜元 件 產品 客 製化 開發。

總 部 及 工廠 均 位於 宜 蘭利澤，截 至 112 年 12 月 31 日 止，實

收 資 本額 為 新台 幣 (以 下 同 )267,008仟元 ， 員工 人 數 為 101 

人。 

東典所生產之專業光通訊薄膜濾光片產品，為光通訊產業不可或

缺之關鍵零組件，屬光通訊產業之上游，惟市場規模較小，客戶

主要為國外企業，主要原物料則掌握在少數國際大廠手中。公司

短期持續開發光學鍍膜產品多元領域應用，並以車用電子、生醫

檢測及衛星通訊為主要發展方向。除既有的光通訊產業外，東典

亦積極開發檢測用之生醫濾光片、光學元件鍍膜代工服務和各種

感測元件鍍膜代工服務等，著重於擴展可見光波段的鍍膜服務，

以滿足客戶各式鍍膜需求。針對近年來高速無線網路、10 0Gb ps 

& 4 00G bp s 雲端資料中心、CAT V 及下一世代 WD MPON元件， 

則皆與模組及系統廠商共同開發， 以期保持領先地位， 並開始與

美、日、韓等先進國家業者積極開發下一世代 6G 網路設備用薄膜

濾光片。 
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1.簡明損益表 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.簡明資產負債表 
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2.財務報表分析 

 

經參考東典公開說明書所列示之同業與同業之相關資訊，所篩選

出之同業如下表列示，經覆其所營業務內容，並無重大異常擬以

其為可類比同業進一步評估。 
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可類比公司 11 2 年財務資訊 

 

公開收購價格若參

考鑑價機構之鑑價

報告者，應說明該

鑑價報告內容及結

論： 

不適用。 

收購人融資償還計

畫若係以被收購公

司或合併存續公司

之資產或股份為擔

保者，應說明被收

購公司或合併後存

續公司財務業務健

全性之影響評估： 

不適用。 
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拾、特別記載事項 

一、律師法律意見書：請參閱附件三。 

二、公開收購公開發行公司有價證券管理辦法第九條第三項之證明，請參閱附件四。 

三、獨立專家對於本次公開收購對價合理性意見書：請參閱附件二。 

出具上開意見書、證明或評估報告之有關專家，依公開收購說明書應行記載事項準則

第 13 條之 1 規定，於本公開收購說明書就其所負責之部分簽名或蓋章，如附件二、

三、四。 

拾壹、其他重大資訊及說明： 

有關公開收購人公開收購被收購公司，是否須依照證券交易法第 43條之 1第 1項

規定向主管機關申報及公告，或係以併購為目的，而須依企業併購法第 27 條第 14 項

規定辦理申報乙事，說明如下： 

一、依據證券交易法第 43條之 1第 1項規定，「任何人單獨或與他人共同取得任一公

開發行公司已發行股份總額超過百分之十之股份者，應向主管機關申報及公告；

申報事項如有變動時，亦同。有關申報取得股份之股數、目的、資金來源、變動

事項、公告、期限及其他應遵行事項之辦法，由主管機關定之」。 

二、依據企業併購法第 27 條第 14 項規定，「為併購目的，依本法規定取得任一公開

發行公司已發行股份總額超過百分之十之股份者，應於取得後 10 日內，向證券

主管機關申報其併購目的及證券主管機關所規定應行申報之事項；申報事項如有

變動時，應隨時補正之」。 

三、公開收購人透過本次公開收購方式取得被收購公司 1,336,000 股至 9,500,000 股約

當占被收購公司已發行股份總額 26,700,825股之 5%~35.58%。公開收購人依證券

交易法第 43條之 1第 1項取得股份申報辦法第 6條及第 7條規定，向金融監督管

理委員會申報並公告之，並依企業併購法第 27 條第 14 項及金融監督管理委員會

108年 10月 9日金管證交字第 1080360509號函規定辦理，申報事項如有變動時，

應隨時補正。 

 



 

 

 

 

附件一、公開收購人辦理本次公開收購之董事同意書或董事會議事錄(節錄) 
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附件二、獨立專家對於本次公開收購對價合理性意見書 

  















































 

 

 

 

附件三、依管理辦法第 9條第 2項規定之律師法律意見書 

  

































 

 

 

 

附件四、依管理辦法第 9條第 3項規定之公開收購人具有履行支付收購對價能力之證明 

  









 

 

 

 

附件五、依管理辦法第 9條第 3項規定之公開收購人負履行支付收購對價義務之承諾書 
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