
安盛環球基金-美國高收益債券基金 
(本基金主要係投資於非投資等級之高風
險債券及基金之配息來源可能為本金)

專精於美國高收益債的專業團隊
經驗豐富的美國高收益債專家團隊，資產管理規模超過184億美元（截至2021年8月31日），並且歷經過數個市場多空循
環。以深入的研究分析（總體經濟及個別公司）作為核心支柱，極小化債券的違約風險，旨在獲取真正穩定的長期回報。

別出心裁的槓鈴式策略

01
資料來源：AXA IM截至2021/08/31。美元計價。資產管理規模是基於未經查核的資產市值，和/或費用已經評估的資產價值。

資料來源：安盛投資管理, FactSet 截至2021/08/31。*以安盛美國核心高收益債策略代表性投資組合為例，之
所以選擇此代表性投資組合，是因為它具備相關策略及/或基於它有足夠的資產管理規模來做為比較基礎。
過去之績效不代表未來之績效。僅用於說明目的。**美銀美林高收債指數為ICE BofAML US High Yield Master 
II .

特色
跳脫傳統仰賴信評機構賦予的信用評
級作為分類。
以「存續期」及「殖利率」作為分類的
基準。
安盛投資管理以「短存續期」作為防
禦型的高收益債具有近20年的經驗。

了解企業整體資本結構，不只仰賴信
評機構之評等，以評估債券違約機率
短期內有可能被贖回或公開收購的債
券，違約率相對低。

在2011-2017年上半年，安盛投資管理
持續維持別出心裁的槓鈴式策略，即
同時加碼「短存續期」及「9%+高殖利
率債券」。
安盛投資管理一直以來側重短存續期
的高收益債券，並預計近期內仍會持
續增持這類債券。

側重短存續期債券，
攻守兼具的投資組合02

資料來源: 安盛投資管理, FactSet 資料期間2009/03/31-2021/08/31。績效指標:ICE BofA Merrill Lynch US High 
Yield Index。 *以安盛美國核心高收益債策略代表性投資組合為例，之所以選擇此代表性投資組合，是因為它
具備相關策略和/或基於它有足夠的資產管理規模來做為比較基礎。**由於經過約整，總數未必為100%。僅
用於說明目的。

特色

優越的風險控管能力

03
資料來源：1 J.P. Morgan Default Monitor 2021/09/01, 2 以安盛美國高收益債基金歐元避險級別為例，資
料日期2007/01/01-2021/08/31。3 以安盛美國高收益債基金美元級別為例，同類型基金為Morningstar 
EAA OE USD High Yield Bond，美國高收益債指數為ICE BofAML US High Yield Master II.

特色

安盛美國核心高收益債策略*相對績效指標側重短存續期債券

主動式管理 極小化違約率及波動度
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安盛美國核心高收益債策略*

美國高收益債指數**

本基金

績效指標

DTW = duration-to-worst 最差存續期是指，債券在最早可能的贖回日期被贖回的情況下，衡量價格對利率變化的敏感性。
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短存續期高收益債券相對大盤比例
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本基金3 美國高收

益債指數

三年年化波動度

短存續期

 美國高收益債市場1 本基金2

2007 11 - 
2008 42 - 
2009 70 2 
2010 21 1 
2011 21 - 
2012 20 - 
2013 21 - 
2014 17 - 
2015 29 - 
2016 50 - 
2017 23 - 
2018 25 - 
2019 27 - 
2020 48 - 
2021 7 - 
 2007至今 432 3
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安盛環球基金-美國高收益債券基金(本基金主要係投資於非投資等級之高風險債券及基金之配息來源可能為本金)

投資哲學-高收益債的績效主要來自於收益

資料來源 : 安盛投資管理 , ICE  Bo fA  M er r ill Lyn ch  資料時間1987/12/ 31-2020/12/ 31。ICE  Bo fA  M er r ill Lyn ch  US  High  Yield  
In d ex成立於1986/8/ 31。過去之績效不代表未來之績效。僅用於說明目的。

本資料僅供參考使用。富盛證券投顧已就可靠資料或來源提供適當之意見與消息，但不保證資料來源之完整性，如有任何遺漏或疏忽，請即通知本公司修正，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人，對此不負任何法律責任。本報
告僅基於提供資訊為目的，且無意作為買賣任何證券或金融工具的請求或要約。本報告中的所有資訊及觀點係來自於可靠的資料來源，但不代表或保證其正確或完整。所有的資訊、觀點及任何所提及的價格，均可能在未通知的情況
下改變。因此，收件人不能以本報告取代其本身的判斷，且收件人應完全為其投資及交易決定負責。未經同意，請勿修改、引用本報告。本報告中的資訊皆已註明截止日期，而非作為單獨閱讀意圖，且並未意圖對報告中所有提及或
討論的主題進行完整釋義。本境外基金經金管會核准或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈
虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。 本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。基金投資無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障，投
資人須自負盈虧。基金投資可能產生的最大損失為全部本金。基金投資具投資風險，並包括但不限於利率、價格、匯率、流動性、違約及政治風險，此等風險可能使本金發生盈虧。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已
揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至境外基金資訊觀測站（www.fundclear.com.tw）查詢或向本公司索取。匯率變動可能影響基金之淨資產價值、申購價格或收益。基金因短期市場、利率或流動性等因素，波動度
可能提高，投資人應選擇適合自身風險承受度之基金。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付，任何涉及由本金支付的部
分，可能導致原始投資金額減損。配息率並非等於基金報酬率，於獲得配息時，宜一併注意基金淨值之變動。高收益債券基金適合尋求投資固定收益之潛在收益且能承受較高風險之非保守型投資人；投資人投資以高收益債券為訴求
之基金不宜占其投資組合過高之比重。由於高收益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧
損。高收益債券基金不適合無法承擔相關風險之投資人。

安盛投資管理認為，在美國企業信貸市場中，能獲得長期優越報酬的關鍵在於，透過基本面的信用分析，尋找信用
不斷改善的公司債，將債券收益不斷地滾入投資並致力避免本金損失，來達到複利效果。

美國高收益債過去每年的平均報酬率
（1987-2020）
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資料來源: 安盛投資管理, 截至2021/ 08/ 31。

成立日 2010/2/26（美元 A Cap 級別）
基金規模 33.33億美元
績效指標 IC E BofAML US High Yield Master II

2010 2011 2013 2015 2017 2019 2021

基金成立至今績效走勢 單位：％

安盛環球基金-美國高收益債券基金（本基金主要係投資於非投資等級之高風險債券及基金之配息來源可能為本金）

 年初至今 3個月 6個月 1年 2年 3年 5年 成立至今 年化波動度 (3年  / 5年)

累積報酬率(%) 2.87 0.42 2.16 7.67 11.71 16.68 29.42 98.86 7.54 / 5.95
資料來源：晨星( M o r n in g st a r ) , 股份類別 A  C a p 美元,成立日為2010/ 02/ 26, 本資料截至2021/ 09/ 30。績效已扣除管理費或經銷費用。過去之績效不代表未來之績效。

 基金 績效指標
總持債數 270 2117
平均信評 B B+
當前殖利率 5.75% 5.48%
最差殖利率 3.90% 3.96%
平均票面利率 6.37% 5.76%
利差 338 322
最短存續期 2.31 3.69

富盛證券投顧為安盛投資管理總代理｜(102)金管投顧新字019號｜台北總公司：台北市信義區松德路171號9樓 TEL：(02)2728-3222FAX：(02)23463777
台中分公司：台中市西屯區市政北一路77號14樓之11 TEL：(04)2251-3477｜台南分公司：台南市東區林森路1段395號9樓之6 TEL：(06)236-5208

【富盛證券投顧獨立經營管理】


